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LONDRES NUEVA YORK
Posicion ultimo | dif alto bajo | cierre Posicion altimo | dif alto bajo cierre
MAY25 4948 132 5055 5012 4948 JUL25 378,35 | 3,65 | 379,25 | 372,10 | 376,15
JUL25 4955 -18 4997 4903 4973 SEP25 374,80 | 3,35 | 375,85 | 369,35 | 374,70
SEP25 4945 -17 4979 4896 4962 DEC25 368,80 | 2,95 | 370,00 | 364,20 | 371,45
NOV25 4880 -43 4938 4871 4923 MAR26 362,90 | 3,20 | 362,90 | 357,70 | 365,85
Mercado de Londres Mercado de Nueva York
Soportes: 4885, 4765, 4685 & 4600 Soportes: 365,00, 362,50, 359,00 & 351,00
Resistencias: 4960, 5015, 5120 & 5250-5280 Resistencias: 379,25, 392,00, 397,00 & 420,00
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BRASIL

Segun el dltimo informe semanal de la Agencia Safras & Mercado, el 7% de la nueva cosecha se habria recolectado ya a fecha 13 de mayo, lo que representa un
aumento de 5 puntos porcentuales con respecto a la semana anterior. La cosecha de Arabica se completd en un 4%, en comparacion con el 7% del afio pasado y
un promedio del 6% en los Ultimos cinco afios. La de Robusta se completd en un 11%, en comparacion con el 16% del afio pasado y un promedio del 17% en
los Ultimos cinco afios. La lluvia dificultd la recoleccion en las zonas de Robusta de los estados de Espirito Santo, Bahia y Rond6nia, y en la region de Arabica de
Matas de Minas. La cosecha de Ardbica estd retrasada respecto al afio pasado, en parte debido a una maduracién mas lenta, con la mayor parte de los frutos aln
muy verdes. Safras & Mercado prevé que la produccion de café de Brasil en 2025/26 sera de 65,51 millones de sacos, un 1% menos que la cosecha anterior. Se
espera que la produccion de Arabica disminuya un 11%, mientras que la de conilén/robusta registre un aumento del 20%.

Cecafé - Los embarques de café de Brasil disminuyeron drasticamente en abril de 2025, alcanzando los 3,1 millones de sacos, mientras que las exportaciones
acumuladas se mantienen en maximos histdricos entre julio de 2024 y abril de 2025. Las exportaciones de todas las variedades de café alcanzaron un nuevo
récord de 39.993.925 sacos (+1,5%) durante el periodo. Las exportaciones de café verde se mantienen estables (+0,3%) en 36.456.232 sacos, de los cuales
30.564.466 fueron Arabica (+2,6%) y 5.891.766 Robusta/Conildn (-10%). En cambio, las ventas al exterior de café ya procesado soluble o tostado aumentaron
un 15,7%, alcanzando los 3.537.693 sacos.

El deterioro de la infraestructura portuaria de Brasil se ha convertido en un obstaculo critico para el sector agroindustrial, impactando directamente a las cadenas
de suministro clave de importantes industrias, como la del café, entre otros productos bésicos. Seglin Mario Veraldo, director ejecutivo de la empresa de logistica
MTM Logix, los problemas ya no son incidentes aislados, sino que se han vuelto sistémicos. «Los puertos brasilefios estan operando a plena capacidad, que,
unido a trabajar con equipos obsoletos, la falta de mantenimiento y la falta de inversion han creado una situacién insostenible». Segln las mismas fuentes, Brasil
invirtio solo el 2,2 % de su PIB en infraestructura en 2024, cuando se requeriria casi el doble (alrededor del 4,3 %) para satisfacer la demanda prevista durante
las proximas tres décadas. Este déficit se produce en un momento de auge de las exportaciones agroindustriales, que alcanzaron los 164.400 millones de ddlares
el afio pasado, casi la mitad (48,9 %) de las exportaciones totales del pais.

VIETNAM
Seguin el USDA, se prevé que la cosecha de café de *Vietnam 2025-2026 aumente al equivalente de 31 millones de sacos de verde.

Se espera a su vez que la cosecha de café de Indonesia 2025-2026 crezca un 5 por ciento, alcanzando los 11,3 millones de sacos gracias a los rendimientos
mejorados gracias al clima favorable y al aumento de los insumos.

Indonesia aspira a superar a Vietnam y convertirse en el segundo mayor productor de café del mundo, a medida que su gobierno intensifica sus esfuerzos para
impulsar la produccién nacional y aprovechar la creciente demanda mundial. El ministro jefe de Asuntos Alimentarios, Zulkifli Hasan, afirmé que Indonesia ocupa
actualmente el cuarto lugar a nivel mundial con mas de 700.000 toneladas de produccion anual de café. Su pensamiento es que esta cifra puede crecer
significativamente con las estrategias adecuadas. "Los precios son muy favorables en este momento, por lo que necesitamos aumentar la productividad",
enfatizando en la necesidad de mejorar las variedades botanicas plantadas, un mejor procesamiento post-cosecha y un packaging mas competitivo para realzar el
valor del café indonesio.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

El USDA ha revisado su prevision inicial para la cosecha de café 24/25 de Colombia, aumentandola un 2,32%, hasta un total de 13,20 millones de sacos. El
informe anticipa ademas que las exportaciones de café verde del pais alcanzaran los 11,20 millones de sacos durante el afio cafetero 24/25, una cifra un 4,67%
mayor que la del afio cafetero 23/24 anterior. EI mayor rendimiento de la produccion deberia deberse a mejores condiciones climaticas, con temperaturas mas
altas que aceleran el crecimiento y promueven condiciones favorables de humedad del suelo que conducen a una mayor produccién. El mismo informe prevé la
nueva cosecha para el afio cafetero 25/26, con una disminucion anticipada del 5,30% con respecto a la del afio anterior, para un total de 12,50 millones de
sacos. Se anticipa que Colombia exportara marginalmente menos que el afio cafetero actual, exportando durante el afio cafetero 2025/2026 un total de 10,70
millones de sacos. Si bien este prondstico conservador para el proximo afio se relaciona con las condiciones climaticas adversas que se anticipan para los Gltimos
meses del afio, cabe resaltar que aun queda tiempo por delante. Segln distintas fuentes, las previsiones para el fendmeno meteoroldgico de La Nifia se podrian
debilitar, con una probabilidad del 75 % de condiciones neutrales durante el segundo semestre de 2025.

El USDA también revisd su estimacion anterior para la actual campafia cafetalera 24/25 de Costa Rica, aumentandola en un 18%, hasta un total de 1,29
millones de sacos. El informe estima ademas que la produccion se mantendra estable durante la proxima campafia cafetalera 25/26, estimada en 1,17 millones
de sacos, de los cuales, segun el informe, se exportaran 1.050.000 sacos. Se proyecta que las existencias remanentes interanuales de la actual camparia 24/25
para la nueva camparia cafetalera 25/26 se mantengan estables en aproximadamente 150.000 sacos, antes de que la recoleccion de la nueva cosecha comience
en el Ultimo trimestre de este afio.

A la actual temporada de exportacion de los principales paises productores de café arabica lavado (México y Centroamérica) le quedan cuatro meses. Parece
que este bloque productor ha tenido buenas ventas, con una disponibilidad limitada de cafés. A lo largo del afio se han presentado desafios logisticos, con
limitaciones en la disponibilidad de buques y equipos, ademas de congestion en los puertos de Honduras, El Salvador y Nicaragua, lo cual ha provocado retrasos
en los embarques.

OTROS

Gran parte del café de la India se cultiva en los Ghats Occidentales, ricos en lluvias, un foco de biodiversidad global. Las fincas cafeteras han fragmentado los
bosques tropicales de la region, pero muchos propietarios cultivan café intencionalmente bajo la sombra de una rica variedad de arboles nativos. Las semillas de
estos arboles, que los agricultores suelen retirar durante el proceso de poda, pueden ser rescatadas y cultivadas en viveros para proyectos de restauracion
forestal. "En el pasado, algunas de esas semillas podrian haber sobrevivido y esos arboles podrian haber crecido, pero hoy estan siendo talados porque los
agricultores no quieren que los arboles crezcan en lugares que comprometan la productividad de sus cultivos", dijo a Sirur Anand Osuri, autor principal del
estudio y cientifico de la Fundacion para la Conservacion de la Naturaleza (NCF), una organizacion sin fines de lucro.

DEMANDA / INDUSTRIA

Mercado del Café en EE. UU. - El 66 % de los adultos estadounidenses mayores de 18 afios consume café, mas que cualquier otra bebida. Segun el informe de la
NCA de esta primavera sobre Tendencias Nacionales de Datos del Café (NCDT) de 2025, el hogar sigue siendo, con diferencia, el lugar mas popular para preparar
café.

- El 71 % de los consumidores de café solo lo consumio en casa.
- El 16 % solo lo consumié fuera de casa.
- El 13 % consumid café tanto en casa como fuera de ella.

Los supermercados siguen siendo el lugar mas popular para comprar café (40%), pero quienes compraron café online duplicaron su volumen, pasando del 7% en
2020 al 14% en 2025.
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COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,12496 | 1,127791 1,12183

Europa se percibe cada vez mas como una zona econdmica estable con instituciones sélidas y un Banco Central independiente, lo que contrasta con las
preocupaciones sobre la gestion fiscal estadounidense y la volatilidad de su politica comercial. La inflacidn interna en la eurozona continia moderéndose,
mientras que los indicadores econémicos sugieren crecimiento, lo que respalda la trayectoria positiva del euro frente a la moneda estadounidense.

Ademas, el EUR/USD se fortalecié al cierre de la semana pasada, impulsado principalmente por un dato de inflacion estadounidense del 2,3% anual, mas
moderado de lo esperado, lo que refuerza los argumentos a favor de posibles recortes de tipos por parte de la Reserva Federal y aumenta la presion sobre el
délar estadounidense.

OTROS COMENTARIOS

Una dieta rica en alimentos con polifenoles —que el café contiene en abundancia— puede reducir drasticamente el riesgo de sindrome
metabdlico, un conjunto de afecciones que constituye un importante factor de riesgo para las enfermedades cardiacas, segin una investigacion publicada
recientemente. Un equipo de investigacion brasilefio descubrié que consumir alimentos ricos en polifenoles, como el café, las uvas, las fresas, el acai, las
naranjas, el chocolate y el vino, puede reducir el riesgo de sindrome metabdlico hasta en un 23%. Los polifenoles son compuestos bioactivos con reconocidas
propiedades antioxidantes y antiinflamatorias. En el café, los polifenoles en forma de &cidos clorogénicos se han asociado sisteméaticamente con resultados
beneficiosos para la salud.

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacién ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucién de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucién de los

mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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